
S I N C E 2 0 1 5





Consapevolezza p.1

p.2

p.3

p.4

p.6

p.9

p.11

p.14

p.15

p.16

p.10

p.13

Chi Siamo

Il Fattore Tempo

Garanzia Millenaria

Tempo, Denaro & Oro

Il Ruolo Strategico dell’Oro

La Filiera 

Aurea International Research

Lo Standard London Good Delivery Bars

Operatori e Rete Internazionale

Geografia della Custodia

Un Dono per il Loro Domani

Il Risultato della Ricerca

p.17

Direzione del Centro p.18

p.7Basilea III & Banche Centrali



Ci sono momenti storici in cui ciò che sembrava stabile cambia forma.

Nel tempo costruiamo il nostro patrimonio, con impegno e sacrifici, ma oggi 

la sua tutela richiede un livello di consapevolezza maggiore.

La ricchezza individuale non dipende più soltanto da quanto accumuliamo. 

Sempre più spesso è influenzata da decisioni politiche, equilibri internazionali 

e scelte finanziarie che nascono lontano dal singolo, ma incidono 

direttamente sulla sua capacità di conservare valore nel tempo.

È in questo contesto che emerge la geofinanza: un intreccio sempre più 

evidente tra finanza, politica e asset strategici, che richiede una lettura più 

attenta e consapevole della realtà che stiamo vivendo.

In questo scenario, la vera forza non appartiene a chi possiede 

semplicemente di più, ma a chi sa comprendere il cambiamento e 

trasformarlo in un piano concreto per il domani.

“

CONSAPEVOLEZZA
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Dal 2015 il Centro Studi Libertà Finanziaria opera 

come struttura indipendente di ricerca, analisi e 

divulgazione, affiancando privati e imprese 

nell’individuazione di soluzioni selezionate 

attraverso un processo rigoroso di studio, verifica e 

valutazione.

L’attività si sviluppa in collaborazione con 

professionisti legali e fiscali, secondo un metodo 

fondato su analisi approfondita, attenzione 

giuridica e tutela concreta del patrimonio.

In un contesto sempre più complesso, riteniamo 

che decisioni di questa natura non debbano essere 

affrontate in modo improvvisato o isolato.

Il lavoro del Centro Studi si sviluppa anche in 

dialogo con il mondo accademico e con 

professionisti ed economisti di comprovata 

esperienza, ricevendo nel tempo riconoscimenti e 

validazioni che ne rafforzano l’impostazione 

metodologica.

Il nostro obiettivo è offrire orientamento, lucidità e 

strumenti adeguati per affrontare con maggiore 

consapevolezza scelte che incidono direttamente 

sulla stabilità patrimoniale nel tempo.

CHI SIAMO
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Negli ultimi decenni, la crescente cultura speculativa ha 

progressivamente accorciato la visione del tempo, alimentando 

l’illusione di un’economia fondata su orizzonti temporali più ristretti.

Anche il patrimonio ha iniziato a essere osservato con la stessa logica: 

risultati immediati, rendimenti veloci, orizzonti sempre più brevi.

La realtà, però, segue ritmi diversi.

Così come una pianta ha bisogno di tempo per crescere e dare frutto, 

anche la ricchezza richiede tempo, equilibrio e continuità per 

consolidarsi nel modo corretto.

Comprendere il valore del tempo significa tornare a osservare il 

patrimonio con maggiore lucidità, distinguendo ciò che nasce per 

durare da ciò che esiste soltanto per il breve periodo.

TEMPO
IL FATTORE  
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Dalle prime monete auree coniate nel VI secolo a.C., l’oro attraversa

civiltà, crisi e sistemi monetari senza perdere il suo ruolo di riferimento.

Cambiano le civiltà, cambiano gli strumenti, ma l’oro continua a occupare

un posto unico nella storia dell’uomo.

CIÒ CHE IL TEMPO NON HA CANCELLATO

Dai Creseidi della Lidia all’epoca moderna, l’oro ha percorso oltre due millenni di trasformazioni

economiche, politiche e monetarie senza perdere la propria funzione essenziale: essere

riconosciuto, desiderato e custodito come bene reale.

Con il consolidarsi dei moderni sistemi monetari, nel

XIX sec. l'oro è stato riconosciuto come riserva di

valore e fondamento della stabilità monetaria

attraverso il Gold Standard e, in precedenza, il Gold

and Silver Standard, contribuendo per secoli alla

fiducia nelle valute.

Oggi quella stessa esigenza di affidabilità

trova la sua massima espressione nelle

London Good Delivery Bars, riconosciute

come lo standard di riferimento del mercato

In un mondo in cui valute, sistemi e poteri cambiano, l’oro continuerà a rappresentare una delle

poche costanti che in oltre 2.500 anni di storia il tempo non ha mai cancellato.

professionale internazionale e custodite nei principali caveau specializzati dei maggiori hub globali.

ORO FISICO
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Nel tempo, il valore del denaro non resta invariato. 

L'inflazione agisce lentamente, spesso in modo impercettibile, 

riducendo progressivamente il potere d'acquisto della moneta. 

Comprendere questo fenomeno significa riconoscere uno dei 

principi fondamentali del sistema monetario: 

la differenza tra valore nominale e valore reale.
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ORO FISICO
2006 – 2026

+776%
Fonte: LBMA

TEMPO, DENARO & ORO
IL VALORE CHE CAMBIA

EURO
2006 – 2026

-31,8%
Fonte: ISTAT

Vent'anni di storia 

dimostrano come il tempo 

possa incidere in modo 

profondamente diverso sul 

potere d'acquisto di una 

valuta fiat e dell'oro fisico.

DATI AGGIORNATI

IN OGNI SCELTA PATRIMONIALE IL TEMPO PUÒ DIVENTARE 

IL PIÙ GRANDE ALLEATO O IL PEGGIOR AVVERSARIO

ORO

EURO
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UN CHIARO SEGNALE DALLE ISTITUZIONI

BASILEA III

La Banca dei Regolamenti Internazionali (BRI) rappresenta uno dei principali punti di riferimento della

cooperazione tra banche centrali in materia di stabilità monetaria e finanziaria. La BRI ospita il

Comitato di Basilea per la Vigilanza Bancaria, organismo che definisce gli alti standard prudenziali di

riferimento per il sistema bancario internazionale.

Basilea III, nato dopo la crisi finanziaria globale, ha rafforzato i requisiti di capitale, liquidità e gestione

del rischio, riportando al centro dell’attenzione la qualità delle attività detenute e delle infrastrutture

che le sostengono.

0%

Nel Basel Framework, l’oro bullion fisico detenuto dalla banca nei

propri caveau oppure custodito presso un’altra banca con specifiche

barre assegnate e identificate (allocated), alle condizioni previste

dalla normativa, può ricevere una ponderazione del rischio dello 0%*

Un trattamento che conferma come, nel sistema bancario

internazionale, l’oro fisico continui a occupare una posizione distinta

e di rilievo rispetto a molte altre attività di natura finanziaria.

PONDERAZIONE DEL RISCHIO*

Fonte: BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS 
(BIS) – Basel Framework, CRE20.110 p.7



LA NUOVA ERA DELL’ORO

BANCHE CENTRALI

Se il quadro regolamentare internazionale attribuisce all’oro un trattamento specifico, l’atteggiamento 

delle istituzioni ne mostra ancora più chiaramente il ruolo. 

Come illustrato di seguito, banche centrali e altri operatori istituzionali hanno rafforzato in modo 

significativo gli acquisti di oro destinato alle proprie riserve.

Negli ultimi anni gli acquisti istituzionali si

sono mantenuti su livelli eccezionalmente

elevati, con una media intorno a 1.000

tonnellate l’anno, circa il doppio rispetto

alla media del decennio precedente,

nonostante il prezzo dell’oro abbia

continuato a salire.

Non si tratta quindi di movimenti

episodici, ma di una tendenza strutturale.

Queste scelte riflettono un contesto segnato da inflazione, 

tensioni geopolitiche e crescente necessità di diversificazione, nel 

quale l’oro continua a essere considerato una riserva strategica di 

lungo periodo.

Come una colonna sostiene una struttura nel tempo, così l’oro 

continua a rappresentare, per molte istituzioni, un punto di 

stabilità all’interno di scenari complessi e mutevoli.

Il messaggio è chiaro: la domanda non è più se l’oro abbia ancora 

un ruolo, ma attraverso quale struttura sia opportuno detenerlo.
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Nel tempo, l’oro ha dimostrato una capacità

significativa di conservazione del valore,

soprattutto in contesti di erosione monetaria.

VALORE

L’oro non dipende da un emittente e, nel tempo,

è stato utilizzato come strumento di protezione

nei contesti di incertezza economica e finanziaria.

NEUTRALITÀ

L’oro è una risorsa limitata e solo una parte

è ancora da estrarre. Questo contribuirà,

nel tempo, al mantenimento del suo valore.

SCARSITÀ

Banche centrali, investitori, gioielleria e industria

alimentano una domanda diversificata che sostiene il

ruolo dell’oro nell’economia mondiale.

DOMANDA

p.7
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DELL’ORO DA INVESTIMENTO
IL RUOLO STRATEGICO



LA FILIERA
CIÒ CHE FA LA DIFFERENZA

Negli ultimi anni il mercato dell'oro 

fisico è cresciuto rapidamente. 

Insieme alla domanda sono aumentati 

operatori, piattaforme e modelli di 

custodia molto diversi tra loro.

Quando le offerte si moltiplicano, 

distinguere una struttura realmente 

solida diventa sempre più complesso. 

Non è sufficiente valutare il prezzo del 

metallo: è necessario comprendere 

tutto ciò che sostiene l'investimento.

È per questo che il Centro Studi ha 

sviluppato un metodo di analisi 

fondato sulla verifica dei principali 

elementi che determinano affidabilità, 

sicurezza e continuità nel tempo.

T R A S PA R E N Z A

Comprendere chi custodisce realmente il 

metallo e secondo quali modalità 

operative e contrattuali.

P R O P R I E TÀ

Verificare che il diritto sul metallo fin dal 

primo grammo sia chiaro, documentato e 

verificabile.

C U S T O D I A

Analizzare il livello di sicurezza, la 

struttura dei caveau, il livello assicurativo 

applicato e la solidità dei partner logistici.

A F F I D A B I L I TÀ

Valutare l’affidabilità dell’intero sistema 

che sostiene l’operazione nel lungo 

periodo.

C O S T I

Comprendere spread, commissioni e 

sostenibilità economica dell’operatività 

nel tempo.

p.10



Dall'esigenza di comprendere cosa renda realmente solida una filiera dedicata

ai metalli preziosi nasce AUREA, il più ambizioso progetto di ricerca nel mondo

dei metalli preziosi sviluppato in Italia, con l'obiettivo di individuare i criteri che

caratterizzano le strutture più solide nel settore internazionale.

AUREA applica un metodo di analisi fondato su 22 parametri di ricerca 

verificabili e documentazione ufficiale. 

La ricerca non confronta semplicemente prodotti, ma infrastrutture, 

filiere e reali livelli di garanzia.

I N T E R N AT I O N A L  R E S E A R C H

QUANDO IL MERCATO CAMBIA, SCEGLIERE NON BASTA:

OCCORRE SAPER DISTINGUERE

90+
CONTRATTI ESAMINATI

250+
ORE DI RICERCA

396
VALUTAZIONI EFFETTUATE

18
OPERATORI ANALIZZATI

RICONOSCIMENTO E VALIDAZIONE

La ricerca ha ricevuto il riconoscimento 

accademico del Polo di Studio eCampus, 

che ne ha valutato l’impianto 

metodologico e il rigore scientifico. 

Il metodo di ricerca è stato inoltre 

sottoposto alla valutazione indipendente 

del Dott. Paolo Gila, giornalista economico-

finanziario e volto noto della RAI, che ne 

ha riconosciuto la solidità metodologica e 

l’elevato livello di approfondimento.

RICERCA N°1
IN ITALIA

p.11



DEGLI OPERATORI

SELEZIONE

La selezione delle strutture da includere nella ricerca è stata effettuata sulla base di criteri preliminari,

volti a individuare operatori con caratteristiche adeguate a un’analisi comparativa strutturata.

S T O R I C I T À
Presenza consolidata nel settore e 
continuità operativa da almeno 10 anni 
nel mercato dei metalli preziosi.

R I C O N O S C I M E N T I
Autorizzazioni, qualifiche e riconoscimenti 
internazionali di alto livello nel settore.

A C C E S S O  D O C U M E N T A L E
Disponibilità di informazioni e 
documentazione contrattuale sufficiente 
a consentire un’analisi verificabile.

R I L E V A N Z A  N E L  M E R C A T O
Presenza e posizionamento significativi in 
termini di fatturato nel mercato dei 
metalli preziosi.

Una volta definito il campione, ogni struttura è 

stata sottoposta allo stesso percorso di analisi 

attraverso 22 parametri omogenei e verificabili.

Il metodo prevede una doppia lettura: una 

scheda comparativa, per il confronto immediato 

tra gli operatori, e una scheda dettagliata per 

l'analisi completa di ogni singola struttura.

RICERCA AUREA

DAL CAMPIONE ALL’ANALISI
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AUVESTA Edelmetalle AG integra standard 

internazionali Good Delivery, una filiera documentata 

e altamente flessibile, partner logistici di primaria 

importanza e procedure operative orientate alla 

tutela patrimoniale nel lungo periodo.

Nelle pagine successive analizzeremo gli elementi 

della filiera che hanno contribuito alla valutazione 

finale ottenuta nella ricerca.

Si precisa che il Centro Studi è un'entità di ricerca

indipendente e non ha alcun collegamento

commerciale con le società analizzate.

Al termine delle 396 valutazioni effettuate, 

AUVESTA Edelmetalle AG ha ottenuto il punteggio 

complessivo più elevato della ricerca AUREA.

Il risultato ottenuto non deriva da un singolo elemento, ma dall'insieme delle caratteristiche che

compongono l'infrastruttura operativa della struttura analizzata.

R I S U LTATO  D E L L A  R I C E R C A

A L L A  F I L I E R A
D A L L A R I C E R C A 
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350 - 430 once

Il circuito London Good Delivery rappresenta lo standard di riferimento per l’oro destinato al

mercato professionale. Le barre Good Delivery vengono custodite in caveau istituzionali certificati,

dove ogni movimento è controllato, verificato e tracciato. AUVESTA utilizza la stessa infrastruttura

di fiducia usata da banche centrali e grandi istituzioni.

Tra gli elementi distintivi analizzati rientra la possibilità di gestire dinamicamente il rapporto tra

Oro-Argento attraverso il sistema Switch Pilot, che automatizza lo scambio tra i due metalli

secondo parametri prestabiliti, favorendo nel tempo la conversione verso il metallo relativamente

più conveniente. L’obiettivo non è prevedere il mercato, ma utilizzare le variazioni del ratio per

incrementare progressivamente la quantità di metallo detenuta.

STANDARD

GOOD DELIVERY BARS

SWITCH AUTOMATICO
ORO - ARGENTO

p.14
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Fondata nel 1976, Prosegur è uno dei maggiori gruppi internazionali attivi nei

servizi di sicurezza e nella logistica valori. All’interno della filiera selezionata svolge

un ruolo specifico nella custodia di parte dei metalli preziosi e nell’organizzazione

di consegne protette, attraverso procedure strutturate e infrastrutture conformi a

elevati standard operativi.

w w w . p r o s e g u r . d e

Fondata nel 1859, Brink’s è una delle realtà internazionali più autorevoli nella

custodia, nel trasporto e nella gestione di beni di elevato valore. Presente in

numerosi Paesi, opera attraverso infrastrutture ad alta sicurezza e servizi

specializzati per metalli preziosi, valori e asset sensibili, rappresentando uno dei

principali riferimenti globali nel settore della logistica protetta.

w w w . b r i n k s . c o m

Fondata nel 1925, Loomis è un gruppo internazionale specializzato nella logistica

valori, nella custodia e nella movimentazione di metalli preziosi. Grazie a una

presenza consolidata in diversi mercati e a strutture dedicate anche ai depositi

doganali, rappresenta una delle realtà più qualificate per la gestione professionale

di oro, argento, platino e palladio in aree duty free, consentendo l'applicazione del

regime di sospensione dell'IVA sui metalli bianchi.

w w w . l o o m i s . c h

OPERATORI & RETE INTERNAZIONALE

SICUREZZA

La qualità di una filiera aurea non dipende soltanto dal metallo, ma anche da chi lo custodisce e ne

garantisce la movimentazione. AUVESTA integra nella propria filiera operatori internazionali di

prim’ordine specializzati nella custodia, sicurezza e logistica dei valori: un elemento rilevante nella

valutazione della solidità dell’intera struttura operativa.

p.13
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B r i n k ’ s

L O N D R A B r i n k ’ s

F R A N C O F O R T E

B r i n k ’ s  -  L o o m i s

Z U R I G O

P r o s e g u r

M O N A C O

B r i n k ’ s

S I N G A P O R E

LONDRA |   Brink’s - Unit 1, Radius Park, Faggs Road, Feltham, Middlesex TW14 0NG

FRANCOFORTE |   Brink’s - Cargo City Süd, 60549 Francoforte-Airport

MONACO | Prosegur - Landsberger Str. 171, 80687 Monaco di Baviera 

ZURIGO | Brink’s - Operation Center 1, 8058 Zurich Airport | Loomis - Steinackerstr. 49, 8302 Kloten

SINGAPORE | Brink’s - 1 Kaki Bukit Road 1, #02-33 Enterprise One, 415934

DELLA CUSTODIA

GEOGRAFIA

La solidità di una filiera di custodia si misura anche attraverso la qualità e la distribuzione delle

infrastrutture utilizzate. La filiera selezionata consente l’accesso a differenti sedi internazionali di

custodia, collocate in alcuni dei principali hub europei e internazionali per la gestione professionale

dei valori.

p.16

SEDI DI CUSTODIA



PER IL LORO DOMANI

Pensare al futuro dei nostri figli significa pensare a chi oggi non può ancora costruirlo da sé.

Le strutture premiate dalla nostra ricerca internazionale prevedono soluzioni su misura dedicate ai

minori e gestite dai genitori o da chi ne esercita la tutela fino alla maggiore età.

Per un minore, iniziare presto significa poter contare su un orizzonte lungo, ed è da qui che prendono

forma quattro elementi fondamentali per costruire, nel tempo, una base più solida per il futuro.

TEMPO: un orizzonte lungo consente anche a piccoli accantonamenti di costruire progressivamente 

una riserva anche di notevole entità.

POTERE D’ACQUISTO: paghette, regali e piccoli accantonamenti possono essere convertiti nel tempo 

in metallo fisico, contribuendo a trasformare la liquidità ricevuta in una vera riserva di valore più 

adatta a un orizzonte temporale più lungo.

UNA RISERVA PER LE PRIME SCELTE: studio, formazione, casa o attività professionale sono tra i primi 

grandi progetti della vita adulta. Una riserva reale può contribuire ad affrontarli con maggior 

serenità e solidità finanziaria.

STRUMENTO PER IL FUTURO: accantonare oggi significa mettere nelle loro mani uno strumento che 

potranno continuare a utilizzare per tutta la vita, imparando a gestirlo con consapevolezza e 

autonomia patrimoniale.

p.17
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DIREZIONE

SCIENTIFICA DEL CENTRO

Dal 2015, alla guida del Centro Studi Libertà Finanziaria, il

dott. Manuel Aldegheri rappresenta una figura di riferimento

nell’analisi delle dinamiche internazionali legate all’oro fisico.

Ha maturato negli anni una specifica competenza nell’analisi

dei protocolli, degli standard operativi e delle infrastrutture

che caratterizzano il mercato professionale dei metalli

preziosi, con particolare attenzione al circuito LBMA e al

comparto istituzionale.

Iscritto al Registro Nazionale AIEF degli Educatori Finanziari, il dott. Aldegheri svolge attività di ricerca 

e divulgazione a livello nazionale sui temi del mercato aureo, dei meccanismi di custodia, della tutela 

patrimoniale e dell’educazione finanziaria.

Questo eBook nasce dalla volontà di offrire strumenti di conoscenza in un momento storico nel quale proteggere ciò 

che abbiamo costruito richiede sempre maggiore consapevolezza.

Il patrimonio non è soltanto una somma di beni o di valori economici, ma il risultato del nostro lavoro, delle nostre 

scelte e del tempo che abbiamo dedicato a costruirlo.

Conoscerne i rischi, comprenderne le alternative e imparare a guardare oltre l’immediato significa assumersi una 

responsabilità verso noi stessi, la nostra impresa e le generazioni che verranno.

Perché proteggere il patrimonio significa, in fondo, proteggere il nostro futuro e quello di chi ci sta accanto.

p.18



C O N  I L  P A T R O C I N I O  D I



© 2026 Centro Studi Libertà Finanziaria. Tutti i diritti riservati.

I contenuti originali, le elaborazioni e la struttura editoriale dell’opera sono protetti 

dalla normativa vigente. 

Ogni utilizzo o riproduzione, anche parziale, è soggetto a preventiva autorizzazione 

scritta, fatti salvi i diritti dei rispettivi titolari su marchi, loghi e materiali di terzi.

w w w . c e n t r o s t u d i l i b e r t a f i n a n z i a r i a . c o m
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